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¢ Proxy-SVARs: Auswirkungen geldpolitischer ZinserhShungen in der Eurozone
Bei diesem Thema sollen die Auswirkungen geldpolitischer Zinserhthungen in der Eurozone mit Hilfe
des von Mertens und Ravn (2013) vorgeschlagenen Proxy-SVAR geschitzt werden. Verwenden Sie
dabei die Euro Area Monetary Policy Event-Study Datenbank von Altavilla et al. (2019), um exogene
geldpolitische Zinsdnderungen (Schocks) mit Hochfrequenz-Informationen zu identifizieren und in
Anlehnung an Gertler und Karadi (2015) ihre Auswirkungen auf sinnvolle gesamtwirtschaftliche
Variablen zu untersuchen.

Einstiegsliteratur: Altavilla et al. (2019), Gertler und Karadi (2015) und Mertens und Ravn (2013)
R-Pakete: sovereign

e Lokale Projektionen: Auswirkungen geldpolitischer Zinserh6hungen in der Eurozone
Bei diesem Thema sollen die Auswirkungen geldpolitischer Zinserhhungen in der Eurozone mit Hilfe
der von Jorda (2005) vorgeschlagenen lokalen Projektionen geschitzt werden. Verwenden Sie dabei
die Euro Area Monetary Policy Event-Study Datenbank von Altavilla etal. (2019), um exogene
geldpolitische Zinsédnderungen (Schocks) mit Hochfrequenz-Informationen zu identifizieren und in
Anlehnung an Gertler und Karadi (2015) und Ramey (2016) und ihre Auswirkungen auf sinnvolle
gesamtwirtschaftliche Variablen zu untersuchen.

Einstiegsliteratur: Altavilla et al. (2019), Jorda (2005), Gertler und Karadi (2015) und Ramey (2016)
R-Pakete: lpirfs

e Phillips-Kurve fiir die Eurozone mit aggregierten Eurozonendaten und SPF-Prognosen
Bei diesem Thema sollen Sie verschiedene Formen der Phillips-Kurve fiir die Eurozone in Anleh-
nung an McLeay und Tenreyro (2020, Tabelle 2) zunéchst mit der Kleinst-Quadrate-Methode (OLS)
schitzen. Verwenden Sie fiir die Inflationserwartungen SPF-Prognosen (Allayioti etal., 2024). Er-
lautern Sie welches Problem bei der Schitzung der strukturellen Phillip-Kurven-Parameter besteht
und nutzen anschliefend die Zweistufige Kleinste-Quadrate-Schiatzung (two stage least squares), um
den Effekt der Arbeitslosenliicke auf die Inflation zu identifizieren. Eine Moglichkeit kénnte sein,
geldpolitische Schocks auf Basis der Euro Area Monetary Policy Event-Study Datenbank von Alta-
villa et al. (2019) mit Hochfrequenz-Informationen zu identifizieren, und als Instrumentalvariable zu
verwenden.

Einstiegsliteratur: Altavilla et al. (2019), Allayioti et al. (2024) und McLeay und Tenreyro (2020)

R-Pakete: dynlm, ivreg

e Panel-Regression der Phillips-Kurve fiir die Eurozone auf Basis von Linderdaten

Bei diesem Thema sollen Sie die Phillips-Kurve fiir die Eurozone mit einem Fixe Effekte (fixed ef-
fects) Ansatz schétzen, in welchem Sie Daten fiir die Arbeitslosenquote/Arbeitslosenliicke und der
Inflationsrate der einzelnen Mitgliedslinder verwenden. Erldutern Sie aufbauend auf McLeay und
Tenreyro (2020) und Wellmann (2023), inwiefern dieser Ansatz bei der Identifikation der Parameter
der Phillips-Kurve hilft. Uberpriifen Sie zudem die Annahme gleicher Steigungskoeffizienten (slo-
pe homogeneity) des Panelansatzes empirisch. Sie miissen im Rahmen ihrer Seminararbeit nicht
zwischen den Sektoren fiir nicht-handelbaren und handelbaren Giitern unterscheiden.



Einstiegsliteratur: Croissant und Millo (2019), McLeay und Tenreyro (2020) und Wellmann (2023)
R-Pakete: plm

Auswirkungen von Unsicherheitsschocks in der Eurozone mit einem SVAR-Modell

Bei diesem Thema sollen Sie die Auswirkungen von Unsicherheitsschocks auf gesamtwirtschaftliche
Variablen analysiert werden. Verwenden Sie den Unsicherheitsindikator von Comunale und Nguyen
(2023) und identifizieren Sie Unsicherheitsschocks mit Hilfe einer temporér rekursiven Kausalstruk-
tur in den VAR-Residuen, um die strukturellen Impulsantwortfolgen fiir sinnvolle makrodkonomische
Zeitreihen zu identifizieren. Diskutieren Sie IThre Ergebnisse im Hinblick auf die erwartete Transmis-
sion von Unsicherheitsschocks.

Einstiegsliteratur: Comunale und Nguyen (2023), Jurado et al. (2015) und Pfaff (2008)
R-Pakete: vars

Unsicherheits-Spillover in der Eurozone

Die Eurokrise hat gezeigt, dass sich wirtschaftliche Entwicklungen und politische Mafsnahmen in ei-
nem Land auf die europiischen Partner auswirken. Die Netzwerk- bzw. Spilloveranalyse bietet einen
Ansatz fiir die Untersuchung solcher makrodkonomischer Verflechtungen. Die Spillover-Indizes von
Diebold und Yilmaz (2009) und Diebold und Yilmaz (2014) basieren einen solchen Index auf der
Varianzzerlegung auf Basis von Vektorautoregressionen (VARs). Zunéchst soll die Methode zur Netz-
werk /Spilloveranalyse erklirt werden. Im zweiten Schritt soll untersucht werden, ob sich Unsicherheit
iiber die wirtschaftspolitischen Maknahmen in den einzelnen Euroldndern zu erhéhter Unsicherheit
in den anderen Euroldndern fiihrt.

Einstiegsliteratur: Pfaff (2008), Diebold und Yilmaz (2009), Diebold und Yilmaz (2014) und Clausen
etal. (2019)
R-Pakete: vars, Spillover

(FA)AR-Modelle: Prognose der realwirtschaftlichen Entwicklung in der Eurozone

Bei diesem Thema sollen in Anlehnung an Stock und Watson (2002) um Faktoren/Hauptkomponenten
erweiterte autoregressive (AR) Modelle verwendet werden, um rekursive Pseudo-Out-of-Sample Pro-
gnosen (Ghysels und Marcellino, 2018, S. 30f.) fiir das Wachstum der Industrieproduktion fiir mehrere
Prognosehorizonte zu bilden und zu evaluieren. Das Modell wird neben Stock und Watson (2002)
auch in Ghysels und Marcellino (2018, Kapitel 13) beschrieben. Verwenden Sie fiir die Mehrschritt-
Prognose direkte Prognosen, bei welchen Sie fiir jeden Prognosehorizont ein eigenes Modell schitzen
(Ghysels und Marcellino, 2018, Kapitel 5.9). Uberpriifen Sie anschliefend mit dem Diebold-Mariano-
Test (Diebold und Mariano, 1995), ob die erstellten Prognosen die Prognosegiite einfacher No-Change
Prognosen (Prognose mit dem letzten Wert) signifikant tibertreffen.

Einstiegsliteratur: Ghysels und Marcellino (2018), Stock und Watson (2002) und Diebold und Ma-
riano (1995)
R-Pakete: dynlm, GCCfactor

(FA)AR-Modelle: Prognose der Inflation im Euroraum

Bei diesem Thema sollen in Anlehnung an Stock und Watson (2002) um Faktoren/Hauptkomponenten
erweiterte autoregressive (AR) Modelle verwendet werden, um rekursive Pseudo-Out-of-Sample Pro-
gnosen (Ghysels und Marcellino, 2018, S. 30f.) fiir die Inflationsrate des harmonisierten Verbrau-
cherpreisindex (HICP) fiir mehrere Prognosehorizonte zu bilden und zu evaluieren. Das Modell wird
neben Stock und Watson (2002) auch in Ghysels und Marcellino (2018, Kapitel 13) beschrieben.
Verwenden Sie fiir die Mehrschritt-Prognose direkte Prognosen, bei welchen Sie fiir jeden Progno-
sehorizont ein eigenes Modell schiitzen (Ghysels und Marcellino, 2018, Kapitel 5.9). Uberpriifen Sie
mit dem Diebold-Mariano-Test (Diebold und Mariano, 1995), ob die erstellten Prognosen die Pro-
gnosegiite einfacher No-Change Prognosen (Prognose mit dem letzten Wert) signifikant tibertreffen.

Einstiegsliteratur: Ghysels und Marcellino (2018), Stock und Watson (2002) und Diebold und Ma-
riano (1995)
R-Pakete: dynlm, GCCfactor
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